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AVISO LEGAL

A reproducao ou o uso das informacdes aqui dispostas, na integra ou em parte, seja em qualquer formato, sem autorizacao expressa é
proibida. Todos os direitos reservados. Se vocé tiver quaisquer duvidas ou comentarios sobre a nossa Politica de Privacidade, entre em
contato conosco.

A INTL FCStone nao é responsavel por qualquer redistribuicao deste material por terceiros, ou quaisquer decisdes comerciais tomadas por
pessoas a partir deste material. As informacdes e/ou fatos contidos neste documento foram obtidas de fontes que acreditamos ser de
conflanca, mas nao ha garantias quanto a sua exatidao ou integridade. Entre em contato com os especialistas designados pela INTL FCStone
para consultoria especifica em negociacdes que atendam as suas preferéncias comerciais. Estes materiais representam as opinides, 0s pontos
de vista e as projecdes do autor, salvo se indicado o contrario, e nao necessariamente refletem os pontos de vista e estratégias de negociacao
empregadas pela INTL FCStone. Todas as previsdes de condi¢cdes de mercado sao inerentemente subjetivas e especulativas, e resultados reais
e previsdes subsequentes podem variar significativamente em relacao a essas previsdes. Nenhuma garantia e feita de que essas previsoes
serao alcancadas, sejam expressas ou implicitas. Todos os exemplos sao fornecidos apenas para fins ilustrativos, e nao significam a
possibilidade de conseqguir resultados similares aqueles dos exemplos.

A negociacao de commodities e derivativos de balcao (mercado futuro, opcdes, swaps) nao € adequada para todos os investidores e envolve
risco substancial de perdas, e vocé deve compreender completamente esses riscos, com suporte dos nossos consultores, antes de negociar.
As informacdes contidas neste material nao constituem recomendacao de estratégias de negociacao, produtos ou servicos de negociacao
prestados pela INTL FCStone e/ou oferta de compra ou de venda de quaisquer derivativos, a decisao pelo tipo de investimento e/ou
estrategias a adotar sao de responsabilidade do cliente. O grupo de empresas INTL FCStone somente negocia com clientes que satisfacam os
criterios de elegibilidade pertinentes a legislacao aplicavel a cada empresa especifica dentro do grupo. Resultados financeiros passados nao
sao necessariamente indicativos de desempenho futuro e nao levam em conta objetivos particulares de investimento, condi¢cdes financeiras,
ou necessidades especificas de qualquer individuo.
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Bl PRODUCAO MUNDIAL
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Bl RUSSIA| LIDERANDO O MERCADO MUNDIAL

RUSSIA EUROPA
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RUSSIA| EXPORTACOES - ANOS SE CONSOLIDANDO
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Bl EVOLUCAO DOS EXPORTADORES - 5 ANOS
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Bl ASIA ESTA COMENDO MAIS TRIGO

MONGOLIA

Wheat consumption

Kg per person, 2016-17 forecast Change, 24.9
oo  [Wis-99.9 :g,';::,’

Bl 50-74.9 25-49.9 2000-16

<25 []No data Ay

Sources: USDA; UN; national statistics

Economist,

¢
- Y '807
23.1 "BHUTAN

A
BANGLADESH

I'N/ DI AN ,
0/C EAN 23, &
[T SINGAPORE %=

COMm



Bl EXPORTACAO E CONSUMO
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Bl RUSSIA| MAESTRO MUNDIAL

1. Geograficamente em posicao privilegiada;

2. Governo investindo em logistica, armazenagem, etc...;
3. Custo de producao relativamente baixo;

4. Seguranca politica e economica;

5. Demanda:

1. Asia e Meio Oeste - regioes que mais crescem em demanda;
2. Africa grande consumidor de trigo;

3. 65% do consumo mundial:




Bl ARGENTINA | O QUE ESPERAR ?




Bl ARGENTINA| CONTINUARA SENDO PROTAGONISTA ?
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Bl ARGENTINA| CONTINUARA SENDO PROTAGONISTA ?
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BB ARGENTINA | O QUE ESPERAR PARA 2020

o0

NOUAWN R

Crise politica ?

Crise econdmica ?

Crise cambial ?

Acordo EU — MERCOSUL em risco ?
Instabilidade no fornecimento de trigo ?
Secas comecam a ameacar safra 19/20

. BCR: Algumas regioes com 20-40% de

perdas;

. Vai haver aumento no plantio de trigo em

2020 ?

. ROE e Retenciones voltarao ?




Bl BRASIL | DESAFIOS E IMPACTOS




Bl BRASIL | ESTAMOS GLOBALIZADOS




Bl BRASIL | ESTAMOS GLOBALIZADOS

1. Grande dependente de trigo importado;

2. Cota de 750 mil tons sem TEC;

3. Exportadores estao buscando expandir;
4. Compradores estao ficando sofisticados;

5. Mercado global vive um periodo volatil;

6. Volatilidade = INCERTEZA;

7. Compradores precisam “Entender esse novo jogo”




VOLATILIDADE MUNDIAL
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Bl PERDA DE DINAMISMO

Retomada quase que generalizada do crescimento observada na primeira
metade de 2018 reverteu-se para um cenario menos otimista nos ultimos 12
meses, com piora nas projecoes de crescimento para as economias avancadas e
para a China.
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O crescimento
economico mundial tem
se acomodado em niveis
mais moderados ao longo
dos ultimos anos.

Fssa tendéncia ¢ reflexo
da transicao do modelo
chineés ¢ das dificuldades
das economias
avancadas de retomar o
ritmo de crescimento no

pos-crise de 2008/09.




B iNDICE DE INCERTEZA NA POLITICA ECONOMICA - MUNDO
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Fonte: Baker, Bloom, e Davis (http://www.policyuncertainty.com). Elaboracao: INTL FCStone
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Bl GERENCIE SEU RISCO

¢ Analise do Negocio e Capacitacao
® Plano Estratégico e Recomendacoes

Inteligéncia
de Mercado

® Relatdrios Mensais ® Execucao
® Relatoérios Anuais *® Plataformas
Multiplas




ROBERTO SANDOLI JR.

Gerenciamento de Risco — Trigo e FX
Roberto.junior@intlfcstone.com

+55 19 2102 1329
+55 19 992380 526/
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